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BIST 100 9.977,94 1,13
BIST 30 11.012,82 1,29
BIST BANKA 15.179,21 2,44
BIST SINAI 12.950,16 -0,04
BIST TUM 11.587,44 0,96
BIST TUM-100 36.139,37 0,43
BIST TUM Hacim (mn TL) 127.451 -1,40
VIOP30 Yakin Vade 11.478,00 1,17
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USDTRY 35,46 0,10
EURTRY 36,43 -0,50
EURUSD 1,03 -0,29

lemia [ epans] pes]

XAUUSD 2.703 -0,47
BRENT 79,9 -0,66
SAMAT 10,00 || SEGMN -9,33
AKENR 9,94 || ORGE -4,39
HDFGS 9,82 || SKBNK -3,79
GIPTA 8,62 || OYAKC -3,79
YONGA 7,22 || CUSAN -3,72
[ism i viksekier | aponis| |
THYAO 303,50 10.740,99
ISCTR 14,28 8.002,52
YKBNK 31,70 6.676,11
AKBNK 66,00 5.860,98
KCHOL 178,10 5.591,32

GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah genel olarak alis agirlikh
bir seyir izleniyor. Japonya'da sanayi uretimi verisinin ardindan Nikkei225 Endeksi %1,16,
Topix Endeksi %1,19 yikseldi. Dinyanin en buylk dérdlnci ekonomisinde sanayi Uretimi
kasimda aylik %2,2 ile beklenenden daha az geriledi. Cin Merkez Bankasi’'nin (PBoC) bir ve
bes yillik yillik kredi ana faiz oranlarini (LPR) sabit tutmasinin ardindan Sanghay Bilesik
Endeksi %0,36, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,16 artida seyretti. Hong Kong Hang Seng
Endeksi %2,19 primle Asya‘daki kazanglara dnculik etmektedir. Gliney Kore Kospi Endeksi
%0,17 distl, Kosdaq Bilesik Endeksi %0,43 ylikseldi. Tayvan Taiex Endeksi %0,51,
Avustralya S&P/ASX200 Endeksi ise %0,45 artis kaydetti. ABD'nin 47. Baskani Donald
Trump’in resmen gdreve baslama toéreni oncesinde kiresel piyasalarda pozitif bir seyir
izlenmektedir. Martin Luther King'in dogum gtinl dolayisiyla ABD'de piyasalar buglin kapali
olacak. Avrupa piyasalari karisik bir agilisa hazirlaniyorlar.

Haftanin ilk islem giini takvimde Almanya UFE rakamlar ve yurt icinde merkezi yénetim
borg istatistikleriyle yurt disi UFE verisi éne cikiyor. Almanya’da Uretici fiyatlari kasimda
ayhk %0,5, yillik %0,1 artmisti; aralikta aylik %0,3 artis beklenmektedir. Ayrica, Davos
Zirvesi olarak bilinen Dinya Ekonomik Forumu toplantilari buglin baslayacak ve dort glin
strecek.

Yurt icinde merkezi yénetim borg stoku, yurt digi Uretici fiyat endeksi (Aralik)

Bugiin, Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) aralik ayi Merkezi Yénetim Borg istatistiklerini
aciklayacak. Merkezi yonetim borg stoku Ekim 2024 sonunda 8,80trIn TL iken Kasim 2024
sonu itibariyla 9,00trIn TL olarak gergeklesti. Kasim sonunda borg stokunun 3,90trin TL
tutarindaki kismi Tirk Lirasi cinsi, 5,11trin TL tutarindaki kismi doéviz cinsi borglardan
olustu.

Ayrica, TUIK'in Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) verisi takip edilecek. YD-UFE, Kasim
2024'te aylik %0,86 azalirken yillik bazda %25,19 artmisti. Aylik bazda Eylul 2023'ten beri
ilk kez gerilerken Subat 2021'den beri en sert disis oldu. Temmuz 2020’den beri en yavas
yillik artis kaydedildi.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi.
Asya’da, Cin CSI300 Endeksi ve Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,31 yiikselirken Giiney
Kore Kospi Endeksi % 0,16, Japonya Nikkei225 Endeksi %0,31 dusti. Avrupa’da Stoxx
Europe 600 Endeksi %0,69, Almanya DAX Endeksi %1,20, ingiltere FTSE100 Endeksi
%1,35, Fransa CAC40 Endeksi %0,98 ylikseldi. ABD'de ise S&P500 Endeksi %1,00, Dow
Jones Endeksi %0,78, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,51 deder kazandi.

Borsa Istanbul'da da pozitif bir seyir izlendi. BIST100 Endeksi %1,13 deder kazanarak
9.977 puandan kapandi. BIST 100’de islem hacmi 95,54mlIr TL olarak gergeklesti. BIST30
Endeksi %1,29 artarak 11.012 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %?2,44
ylkselirken, BIST Sinai Endeksi yatay seyretti.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Ocak)

TCMB'nin reel ve finansal sekt6ér temsilcilerinden olusan katihmcilarla yaptigi ankette yil
sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bu anket déneminde %27,05, 12 ay sonrasi TUFE
beklentisi %25,38, 24 ay sonrasI TUFE beklentisi ise %17,72 olarak gerceklesmistir.

Katihmcilarin BIiST Repo ve Ters-Repo Pazari'nda olusan cari ay sonu gecelik faiz orani
beklentisi % 45,00 olurken, TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu
beklentisi de %45,00 olmustur.

Katilimailarin yil sonu ddviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi 43,03 TL olurken, 12 ay sonrasi
doéviz kuru beklentisi 43,81 TL olarak gergeklesmistir.

Katilimcilarin 2025 yih igin blylme beklentisi %3,1, 2026 yil igin bliylime beklentisi % 3,9
olarak gergeklesmistir.

Konut Fiyat Endeksi (Aralik), Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku (Kasim)

Konut Fiyat Endeksi bir dnceki aya gore %?2,0 artarken, yillik bazda %29,4 oraninda
artmistir. Reel olarak ise %10,4 oraninda azalis mevcuttur.

Turkiye'nin Kisa Vadeli Dis Borg stoku bir énceki aya gére %0,8 oraninda azalarak
178,76mlr USD’ye geriledi. Bankalar kaynakh stok, bir dnceki aya gére %0,7 oraninda
azalarak 81,59mIr USD’ye, Merkez Bankasi kaynakh yukumlilikler bir 6nceki aya gore
%3,8 oraninda azalarak 36,13mlr USD’ye geriledi.

Donem  Beklenti  Onceki
ABD Tum Gun  Tatil
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,5
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %1,10 %0,1
Turkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu($) Kas -288,9Mr
Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Ara -%0,86
Turkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %25,19
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Briit Borg Stoku(TL) Ara 9T

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ekonomi Haberleri

> Cin, gosterge faiz oranlarini degistirmedi. Cin, zayiflayan yuanin Pekin'in para politikasini gevsetme
cabalarini sinirlamasiyla, beklendigi gibi, referans kredi oranlarini Ust Uste Gglunci ay degistirmedi.
(Bloomberg HT)

» Cin 2024 biiyiime hedefini yakaladi. Cin ekonomisi, son dakikada getirilen tesvik 6nlemleri ve ihracat
patlamasinin ardindan gegen yil hiikiimetin blyime hedefine ulasti. (Bloomberg HT)

» ABD'de sanayi liretimi gegen ay beklentileri asti. ABD'de sanayi tretimi, Aralik 2024'te yizde 0,9 artarak
piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

> ABD'de konut baslangiglar beklentilerin iistiinde. ABD'de yapimina baslanan yeni konut sayisi, Aralik
2024'te yuzde 15,8 artarak piyasa beklentilerinin Gzerinde gercgeklesti. (Bloomberg HT)

> AMB yetkilisinden daha fazla faiz indirimine yesil 1sik. Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurulu Uyesi
Isabel Schnabel, enflasyon ylizde 2'ye yaklasirken bankanin borglanma maliyetlerini diisiirmeye devam etme
potansiyelinin bulundugunu ancak dikkatli hareket etmesi gerektigini sdyledi. (Bloomberg HT)

» TCMB Baskani Karahan'in sunumunda enflasyon vurgusu. TCMB Baskani Fatih Karahan'in "Para
Politikasi ve Makroekonomik GoOrinim" sunumu yayimlandi. Sunumda enflasyonda kalici bozulma
ongorilmesi durumunda para politikasi araglarinin etkili sekilde kullanilacagi vurgulandi. (Bloomberg HT)

» Kisa vadeli dis borg¢ stokunda diisiis. Kisa vadeli dis borg stoku Kasim ayinda bir édnceki aya gore disus
gosterdi. Yurt ici bankalarin yurt disindan kullandiklari kisa vadeli krediler artarken, Yurt disi yerlesik
bankalarin yurt igindeki mevduati azaldi. (Bloomberg HT)

> Enflasyon beklentilerinde gerileme. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Ocak ayina iliskin
piyasa katilimcilari anketine gére 6nimuzdeki 12 ay igin enflasyon beklentisi yliizde 27,07'den yizde 25,38'e
geriledi. Ankette Ocak ayi icin politika faizi beklentisi ise ylzde 45 olarak aciklandi. (Bloomberg HT)

> Konut 2024 yilini reel kayipla kapatti. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) konut fiyat endeksine
gore, konut fiyatlari Aralik ayinda 6nceki aya goére ylizde 2 oraninda artarken bir dnceki yilin ayni ayina gore
nominal olarak ylzde 29,4 oraninda artti. Reel kayip ise ytizde 10,4 oranini buldu. (Bloomberg HT)

» KKM'de acilis ve yenileme vadeleri kisaltildi. Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) kur korumali
mevduatlarda agilis ve yenileme stirelerini kisaltti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

20 Ocak Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
ABD Tdam Gin Tatil
Cin 04:15 PBOC 1Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Oca %3,10 %3,10
Cin 04:15 PBoC 5Y Borg Verme(LPR) Gosterge Faiz Orani Oca %3,60 %3,60
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Aylik) Kas -%2,3 %2,80
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi(Final-Yillik) Kas -%?2,8 %1,40
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Ara %0,5
Almanya 10:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %1,10 %0,1

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu($) Kas -288,9Mr
Turkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Ara -%0,86
Tirkiye 10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %?25,19
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brut Borg Stoku(TL) Ara oT
21 Ocak Sal

Dénem Beklenti Onceki
Ingiltere 10:00  Issizlik Orani Kas %4,40 %4,3
ingiltere 10:00  ikramiye Dahil Ortalama Kazanglar Kas %5,60 %5,2
Turkiye 10:00 Konut Satiglari Ara 153.014
Tirkiye 10:00 Konut Satiglari(Yillik) Ara %63,6
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %2,75
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi((Yillik) Kas %32,59
Tirkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Ara 2,73Mn
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Oca 15,1 15,7
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Oca -6,0

22 Ocak Carsamba

Beklenti Onceki
Global 14:00 Worldsteel Global Ham Celik Uretimi(Ton) Ara 146,8B
Turkiye 14:00 Ham Gelik Uretimi(Ton) Ara 3,0M
ABD 16:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalk
Euro Bolgesi 18:15 ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi

23 Ocak Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi(Yen) Ara -55B -117,6B
Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi Oca 81,3
Tirkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Oca %45,00 %47,50
ABD 16:30 Issizlik Bagvurular Haftalk 215K 217K
Euro Bolgesi 18:00 Tiiketici Giiven Endeksi(Oncii) Oca -14,5 -14,5

24 Ocak Cuma

Beklenti
Japonya 02:30 Tiketici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,6
Japonya 02:30 Tlketici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %2,9
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(Aylk) Ara %0,3
Japonya 02:30 Gida-Enerji Harig TUFE(Yillik) Ara %?2,4
Japonya 03:30  Jibun Bank imalat Sektéri PMI(Oncii) Oca 49,7 49,5
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet Sektdrii PMI(Oncii) Oca 50,9
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI(Oncii) Oca 50,8
Japonya 06:00 BoJ] Gésterge Faiz Orani Oca %0,50 %0,25
Almanya 11:30  HCOB imalat Sektdri PMI(Oncii) Oca 42 42,5
Almanya 11:30  HCOB Bilesik(Oncii) Oca 48,0
Almanya 11:30 HCOB Hizmet Sektéri(Onci) Oca 51 51,2
Euro Bélgesi 12:00 HCOB imalat Sektdri PMI(Oncii) Oca 45,3 45,1
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Bilesik(Oncii) Oca 49,6
Euro Bolgesi 12:00 HCOB Hizmet Sektéri(Onci) Oca 51,6 51,6
Ingiltere 12:30  S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii) Oca 47,1 47,0

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 12:30  S&P Global Bilesik(Oncii) Oca 50,4

ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet Sektérii(Onci) Oca 50,6 51,1
Euro Bolgesi 13:00 ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi

ABD 17:45  S&P Global imalat Sektéri PMI(Oncii) Oca 49,4
ABD 17:45 S&P Global Hizmet Sektérii PMI(Oncii) Oca 56,8
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI(Oncii) Oca 55,4
ABD 18:00 ikinci El Konut Satislari Ara 4,16M 4,15M
ABD 18:00 Michigan Tulketici Glven Endeksi(Final) Oca 73,2 74

25 Ocak Cumartesi

Donem Beklenti

Turkiye 00:30 Moody's Kredi Notu/Goérinimd Oca Ba3/Duragan B1/Pozitif
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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