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Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD endekslerinde sert diistsiin ardindan bu sabah Asya piyasalarinda da asagi
yonlu bir seyir izlenmektedir. Japonya'da Nikkei225 Endeksi %0,15, Topix Endeksi %0,58 disls kaydetti.
Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %1,57, Shenzhen Bilesik Endeksi %2,44 geriledi. Hong Kong Hang Seng
Endeksi %1,47 azaldi. Gliney Kore'de Kospi Endeksi %0,95 artis gosterirken Kosdaq Bilesik Endeksi yatay
seyretti. Tayvan Taiex Endeksi %0,72 duserken Avustralya S&P/ASX200 Endeksi %0,77 oraninda ylkseldi.

Garsamba gin(, ayrica, Fed'in 25bp faiz indirimine gittigi son FOMC toplantisinin tutanaklari yayimlanacak.
Fed, gegen yilin son toplantisi, 17-18 Aralik toplantisinin ardindan 25bp faiz indirerek federal fonlama
faizini %4,25-4,50 araligina gekmisti. Toplanti tutanaklari ABD'li yetkililerin faiz patikasina iligkin
goriglerine dair daha fazla ipucu verebilir. Bu baglamda Fed Guvernérleri Christopher Waller, Michelle
Bowman, Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, Kansas City Fed Baskani Jeffrey Schmid’in hafta
boyunca yapacaklari konusmalar da izlenebilir.

18 Aralik’ta yayimlanan, toplanti karar metninde ekonominin gugli bir sekilde bilylimeye devam ettigi, is
glcl piyasasinin genel olarak gevsedigi ve issizlik oraninin yikselmesine karsin dislk kaldigi, enflasyon
konusunda FOMC'nin %2 hedefine dogru ilerleme kaydedildigi ancak bir miktar ylksek kaldigi belirtildi.
istihdam ve enflasyon risklerinin kabaca dengede oldugu ifade edildi. Ekonomik gériinimiin belirsiz
oldugunun ve Komite’'nin her iki gérevine iliskin risklere kargi da dikkatli oldugunun alti gizildi. Komite’'nin
sonraki adimlari igin verileri ve riskler dengesini dikkatle degerlendirecedi belirtildi.

ABD’de cuma glnl yayimlanacak aralik istihdam raporu 6ncesinde bugtlin, énct veri niteligindeki, ADP
Enstitlistiniin istihdam raporu takip edilecek. Aralikta, 131 bin 6zel sektdr istihdam artisi beklenmektedir;
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kasimda 146 bin ile beklenenden daha az artmisti.

Euro Bélgesi UFE verisi (Kasim)

Euro Bélgesi'nde kasim UFE rakamlari agiklanacak. UFE’nin kasimda aylik %1,5 artmasi beklenmektedir.
Euro Bolgesi'nde Uretici fiyatlari ekimde aylik %0,4 artarken yillik bazda %3,2 azalmisti.

Yurt iginde Hazine nakit gerceklesmeleri, ISO Ihracat Iklimi Endeksi (Aralik)

Yurt iginde bugiin, Hazine ve Maliye Bakanhdi'nin (HMB) aralik ayi Hazine nakit gerceklesmeleri ve istanbul
Sanayi Odas’’nin (ISO) aralik ayi ihracat Iklimi Endeksi takip edilecek. Kasimda, Hazine nakit dengesi
62,22mlir TL agik, faiz disi denge 68,18mlr TL fazla verirken ocak-kasim déneminde Hazine nakit dengesi
1,77trIn TL acik, faiz disi denge 666,33mlr TL agik vermisti.

iSO ihracat iklimi Endeksi kasimda 51,1'den 50,6'ya geriledi. Rapora gére ABD'de iretim iki buguk yildan
uzun bir slrenin en yuksek hizinda artarken Almanya’da ekonomik aktivite son dokuz ayin en sert
yavaslamasini sergiledi.

Teknik analiz bilteni igin tiklayiniz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hisse senedi piyasalarinda karisik bir seyir hakimdi. Asya’da, Gin CSI300
Endeksi %0,72, Hong, Japonya Nikkei225 Endeksi %1,97, Giuney Kore Kospi Endeksi %0,14 yiikselirken
Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,22 dusti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Endeksi %0,32, Almanya DAX
Endeksi %0,62, Fransa CAC40 Endeksi %0,59 yiikselirken Ingiltere FTSE100 Endeksi %0,31 deder
kaybetti. ABD’de ise S&P500 Endeksi %1,11, Nasdaq Bilesik Endeksi %1,89, Dow Jones Endeksi %0,42
dasta.

Borsa Istanbul'da seans kapanisina dogru derinlesen saticili bir seyir mevcuttu. BIST100 Endeksi %1,13
deger kaybederek 9.972 puandan kapandi. BIST 100’de islem hacmi 94,48mir TL olarak gergeklesti.
BIST30 Endeksi %1,26 diserek 10.999 puandan seansi tamamladi. BIST Banka Endeksi %2,06, BIST Sinai
Endeksi %1,05 deger kaybetti.

Euro Bélgesi TUFE verileri (Aralik-6ncii)

Euro Bélgesi'nde oncii TUFE aylik bazda %0,4 artarken, yillik bazda beklentilere paralel %2,4 artti.
Gekirdek TUFE ise aylik bazda %0,5 artarken, yillik bazda beklentilere paralel %2,7 artti.

ABD ISM imalat disi PMI (Aralik)

Kasimda 56,0'dan 52,1’e gerileyen ISM imalat disi PMI aralik ayinda 53,5 beklentisinin zerinde kalip
belirgin bir iyilesme gostererek 54,1’e yikseldi. ISM PMI verisine gére ABD hizmet sektéru art arda alti
aydir biylimekte olup pandemi &ncesi seviyelerine yaklasmistir.

ABD JOLTS acik is sayisi (Kasim)

ABD’de JOLTS agik is sayisi 8,098 milyon ile alti ayin en yiiksek seviyesine ulasmis bulunmakta. Gegtigimiz
ay bu rakam 7,744 milyon seviyesinde iken piyasa kasimda 7,730 milyona sinirli gerilemesini 6ngériiyordu.

Donem  Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Aylik) Kas %0,00 -%1,5
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Yillik) Kas %?5,7
Almanya 10:00 Perakende Satislar(Aylk) Kas %0,50 -%1,50
Almanya 10:00 Perakende Satiglar(Yillik) Kas %1,90 %1,0
Tirkiye 10:00 iSO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Ara 50,6
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Guven Endeksi(Final) Ara -14,5 -13,7
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gorinim Endeksi Ara 95,6 95,8
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %1,50 %0,4
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas -%1,30 -%3,2
Euro Bolgesi 13:00 Enerji Harig UFE(Aylik) Kas %0,0
Euro Bolgesi 13:00 Eneriji Harig UFE(Yillik) Kas %0,8
ABD 16:15  ADP Ozel Sektdr Istihdami Ara 140K 146K
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Ara -62,2Mr
Tirkiye 18:00 ISKUR Acik i Ara 169.528
ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.piramitmenkul.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/47152

Temettii Odemeleri

Briit
BIST Hak Kullanim Briit Temettii Verim Pay Basina Briit Pay Basina Net Briit Nakit Temettii Dagitma

Tarihi Orani (%) Temetti (TL) Temetti (TL) (Bin TL) Orani
%

Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan ile T.C. Cumhurbaskanhdi Savunma Sanayii Baskanligi arasinda; Kamu
Guvenligi Haberlesme Sistemlerinin tedariki kapsaminda toplam tutar 139,28mn USD olan sozlesmeler
imzalanmistir. S6zlesmeler kapsaminda teslimatlar 2025-2028 yillan igerisinde gercgeklestirilecektir.

Beyaz Filo (BEYAZ,Pozitif): (KAP) Otomotiv Distribltorleri ve Mobilite Dernedi verilerine gére; Tirkiye otomobil
ve hafif ticari arag toplam pazari, 2024 yili toplaminda bir énceki yila gére %0,48 oraninda sinirli artarken, Sirket
sifir km arag satiglarini %30,4 oraninda artirmistir. Peugeot, Opel, Citroen, DS, Renault, Dacia ile; 2023 yil
toplaminda 15.231 adet olarak gergeklesen sifir arag satis adedi, 2024 yili toplaminda 19.861 adet sifir araca
ylkselmistir. Sirketin TUrkiye otomobil ve hafif ticari arag pazari igindeki payi, %1,6'ya ylkselmistir. (2023 yili
%1,24-2022 yili %1,18)

Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) Sirket, T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi (Altyap! ve
Kentsel Déniisiim Hizmetleri Baskanligi) ile istanbul Atasehir Kiiglikbakkalkéy Mahallesi'nde yer alan 23.462m?2
bluyukliglindeki tasinmazin, 2,63mlir TL (KDV harig) bedel lzerinden satin alinmasina yonelik bir ek protokol
imzalamistir.

Mudla Milas Meselik Arsa Satis Karsihgi Gelir Paylagimi Isi'nin sézlesmesi, Yiiklenici Bas Yapi ins. Taah. ve Tur.
San. Dis Tic. Ltd. Sti. Is Ortakhd ile 31.12.2024 tarihinde imzalanmistir. Arsa Satisi Karsilidi Satis Toplam Geliri
1,1mir TL. Arsa Satisi Karsiligi Sirket Payi Gelir Orani %42. Arsa Satisi Karsiligi Sirket Payir Toplam Geliri
462mn TL.

Hun Yenilenebilir Enerji (HUNER,Pozitif): (KAP) Sirket portfoylinde bulunan toplam 66,6MW kurulu glce
sahip Gunes Enerji Santrallerinin, 2024 yili hedeflenen elektrik Gretim beklentisi 104,67mn kw/h iken, hedeflenen
Uretim dederinin %0,94 (zerinde 105,65mn kw/h olarak gerceklesmistir. Buna gore 2024 yilinda GES
santralleri KDV Harig 13,92mn USD gelire ulasmistir.

Meka Global (MEKAG,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 hissesine sahip oldugu bagli ortakiyi Meka ithalat ihracat
Pazarlama ve Ticaret A.S., yurt disi yerlesik bir sirketten 07.01.2025 tarihinde kirma eleme ekipmanlari siparisi
almistir. Siparis bedelleri toplami 1,15mn Euro'dur.

Naturel Enerji (NATEN,Pozitif): (KAP) Sirketin glines enerji santralleri anahtar teslimi muteahhitlik faaliyetleri
kapsaminda, Istanbul Istinye Park AVM'nin elektrik ihtiyaglarini karsilamak tzere Naturel Yenilenebilir Enerji
Ticaret A.S. ile Istinyepark Istanbul Gayrimenkul Yatinrm A.S. arasinda "Anahtar Teslim Arazi Tipi Oztiiketim
Gilines Enerji Santrali" kurulumu sézlesmesi imzalanmistir. Ilgili s6zlesme projenin arazi gelistirmesi, proje
gelistirmesi, lisanslama, CED ve imar stliregleri dahil ugtan uca tim sureglerini kapsamaktadir. S6zlesme bedeli
KDV harig 4,58mn USD'dir.

Pasifik Teknoloji (PATEK,Pozitif): (KAP) Sirket ile AselsanNET Elektronik ve Haberlesme Sistemleri Sanayi
Ticaret Insaat ve TaahhUt Ltd Sti. arasinda 2025 yil sonuna kadar tamamlanmak Gzere 1,21mlr TL+KDV tutarinda
alt yuklenici sézlesmesi imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri
ABD'de ISM hizmet endeksi beklentilerin ilistiinde. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitlisti (ISM) hizmet sektéri
Satin Alma Yodneticileri Endeksi (PMI), gegen yil Aralik'ta aylik bazda 2 puan artisla 54,1'e cikarak, piyasa

beklentilerinin lizerinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

Atlanta Fed Baskani'ndan temkinli olma gagrisi. Atlanta Fed Baskani Rapahel Bostic, Fed'in faiz indirimlerine
iliskin temkinli bir durus sergileyecedini distniyor. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD'de acik is sayisi 6 ayin en yiiksek seviyesinde. ABD'de JOLTS agik is sayisi, Kasim 2024'te 8 milyon 98
bin ile 6 ayin en ylUksek seviyesine ulasti. (Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi enflasyonu Aralik'ta ivmelendi. Euro Bolgesi'nde enflasyon Aralik ayinda ivmelendi ancak bu
artisin Avrupa Merkez Bankasi'nin kademeli yaklasimini degistirmesi beklenmiyor. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

08 Ocak Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 08:00 Tuketici Gliven Endeksi Ara 36,6 36,4
Almanya 10:00 Fabrika Siparigleri(Aylik) Kas %0,00 -%1,5
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri(Yillik) Kas %5,7
Almanya 10:00 Perakende Satiglar(Aylik) Kas %0,50 -%1,50
Almanya 10:00 Perakende Satislar(Yillik) Kas %1,90 %1,0
Tirkiye 10:00  1SO Tirkiye Ihracat iklimi Endeksi Ara 50,6
Euro Bolgesi 13:00 Tlketici Glven Endeksi(Final) Ara -14,5 -13,7
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gérinim Endeksi Ara 95,6 95,8
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Kas %1,50 %0,4
Euro Bolgesi 13:00 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Kas -%1,30 -%3,2
Euro Bolgesi 13:00 Enerji Harig UFE(Aylik) Kas %0,0
Euro Bolgesi 13:00 Enerji Harig UFE(Yillik) Kas %0,8
ABD 16:15  ADP Ozel Sektor Istindami Ara 140K 146K
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Ara -62,2Mr
Tirkiye 18:00  ISKUR Acik is Ara 169.528
ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

09 Ocak Persembe

Beklenti Onceki
Cin 04:30 Tlketici Fiyat Endeksi(Ayhk) Ara -%0,60
Gin 04:30  Tiketici Fiyat Endeksi(Yilhk) Ara %0,20
Cin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylik) Ara %0,10
Gin 04:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara -%2,50
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Aylik) Kas %0,50 -%1,00
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Kas -%4,50
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi(Euro) Kas 14,8B 13,4B
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Aylik) Kas %0,40 -%0,50
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar(Yillik) Kas %1,90
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftahk 218K 211K

10 Ocak Cuma

Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00  issizlik Orani Kas %8,80
Tarkiye 10:00  Sanayi Uretimi(Aylik) Kas -%0,90
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi(Yillik) Kas -%3,10
ABD 16:30  Tarim Digi istihdam Ara 160K 227K
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Aylik) Ara %0,30 %0,40
ABD 16:30 Saatlik Kazanglar(Yilhk) Ara %4,00 %4,00
ABD 16:30  Issizlik Orani Ara %4,20 %4,20

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 16:45 Cari Islemler Dengesi(Euro) Kas 12,5B
ABD 18:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi(Oncii) Oca 73,9 74

13 Ocak Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
Japonya Tim Gin Tatil
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Aylik) Kas %0,20
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi(Yillik) Kas %15,00
Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi($) Kas 1,88Mr
14 Ocak Sah

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi(Yen) Kas 2,46T
ABD 16:30 Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) Ara %0,4
ABD 16:30 Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) Ara %3,0
ABD 16:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Aylik) Ara %0,2
ABD 16:30 Gida ve Enerji Harig UFE(Yillik) Ara %3,4

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Miudiiru
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Piramit PYS Arastirma Uzmani
02123954008
asegmen@piramitportfoy.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi
sbzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gérugsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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