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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 1.540,21 -0,14
BIST-30 1.637,14 -0,82
BIST-BANKA 1.482,59 2,13
BIST-SINAIL 2.584,80 +1,11
BIST-TUM 1.770,66 +0,18
BIST Hacim-TUM(mn TL) 45.333 13,75
VIOP30 Yakin Vade 1.642,25 -1,43
Parite LEELTH Deg%
USDTRY [ 7,4090 | 0,12
EURTRY 8,9988 -0,22
EURUSD 1,2142 -0,23
Emtia LETELI Deg%
XAUUSD [ 1.856 | 0,05
BRENT 56 0,99
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar _ R _Diisenler Deg 9
MAALT 10,00 | YESIL -9,33
ESCOM 9,99 | PSDTC -7,71
ALKA 9,99 | AGYO -7,25
ESEN 9,99 | HLGYO -6,37
DEVA 9,98 | TGSAS -6,37

islem Hacmi I I I
i e

KOZAL 121,40 2.535,88
ODAS 4,04 1.715,85
KRDMD 6,99 1.547,10
PETKM 5,26 1.541,81
GARAN 9,54 1.286,21

26.01.2021 Sah

GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz?

Kiresel piyasalarda risk istahi bu sabah zayif seyrediyor. Dolar
endeksi ve Altin ONS fiyati yatay hareket ederken, Brent petrol
%0,82 ekside bulunuyor. ABD tesvik paketinin Mart ortasindan
6nce onaylanmasinin pek olasi olmadidi ve asi tedarigi ile ilgili
problemlere dair haber akislari ile Asya piyasalari ve ABD vadelileri
bu sabah saticili seyrediyor. BIST100 endeksinin de kiiresel
piyasalara paralel saticili agilmasini beklemekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu?

BIST100 endeksi dinkld islemleri, %.0,14 oraninda kayipla
1.540,21 puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi
1.536,97-1.560,13 araliginda gergeklesirken, Bankacilik endeksi
%?2,13 azalis, Sinai endeks ise %1,11 oraninda artislarla gini
tamamladilar. Kiresel piyasalarda din, Avrupa’da endeksler
koronavirlis kisitlamalarindaki artis ile sert geri gekilirken ABD
endeksleri karisik agildi. Nasdaq Apple éncultiginde %1 (zerinde
primle acilirken S&P yatay Dow Jones ise saticili agildi. Almanya'da
gecen ay 92,1 puan olan IFO Is Diinyasi Endeksi Ocak ayinda 90,1
puana distd.

Yurtici piyasalarda diin, dalgali bir seyir izledik. Gline %1’e yakin
primle baslayan BIST100 endeksi, kiiresel piyasalarda risk
istahindaki bozulma ile birlikte 1.535 destegine kadar geri cekildi.
Kapanisa dogru ise kayiplarinin bir kismini geri aldi. Veri akislarina
baktigimizda; Reel Kesim Glven Endeksi Ocak'ta 107 seviyesine
ylkseldi. Bir onceki ay endeks 106,8 olarak gergeklesmisti.
Kapasite Kullanim Orani ise sinirli bir disusle gorilerek Ocak
ayinda %75,4 oldu. Mevsim etkilerinden arindirnlmis glven
endeksi 2021 Ocak ayinda 2020 Aralik aymina goére; hizmet
sektérinde %?2,9 artarken, perakende ticaret sektériinde %0,1 ve
insaat sektorinde %5,2 azaldi. IMF, 4. Madde Konsiltasyon

raporunda Turkiye ekonomisinin bu vyl %6 blydmesinin
beklendigini acikladi.
Veri giindemi: Bugiin Ingiltere’den issizlik, ABD’'den ise

Philadelpha Fed Imalat disi aktivite ve CB tlketici glveni
endeksleri takip edilecek.

Onceki

TSi

Donem Beklenti

Ingiltere 10:00 Issizlik Orani Kas 5,10% 4,90%
ABD 16:30 Phil. Fed imalat Disi Endeksi Oca -26,8
ABD 18:00 CB Tiuketici Gliven Endeksi Oca 89 88,6

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanli§i kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aksa Enerji (AKSEN): Sirketin %100 oranindaki bagl ortakligi "Aksa Aksen Enerji Ticareti A.S."nin
ithalatcl tarafiyla imzaladigi anlasma kapsaminda, Turkiye-Irak enerji iletim hatti Gzerinden Irak'a
150MW kapasiteye kadar elektrik enerjisi ihracati yapmak amaciyla EPDK'ya iletilen basvuru
onaylanmis ve TEIAS ile enterkonneksiyon hatti kullanim anlasmasi imzalanmisti. 24.01.2021 tarihi
itibariyla bahsi gecen enerji ihracati ticari faaliyetleri baglamistir. Béylelikle, Aksa Enerji'nin faaliyet
gosterdigi lUlke sayisi 6'ya ulasmistir.

> Argelik (ARCLK): Arcelik 2020 yili 4. Ceyredinde 1,16mlr TL ana ortaklik net kari acikladi. Sirketin
net karinda piysa beklentisi 937mn TL'de bulunuyordu. Net kar yillik bazda %385 artis gdsterirken,
bir 6nceki ceyrede gére %12 artti. Sirket 2020 yilinda ise toplam 2,85mlr TL net kar elde etti. 4C20
déneminde Argelik’in net satislari, yillik %59,4 artarak 13,34mlr TL oldu. Bir 6nceki ceyrede gbre ise
satislar %12 artis gésterdi.

> Bagfas Bandirma (BAGFS): Sirket, 45mn TL olan sermayesinin esas sermaye sisteminde 90mn TL
nakden sermaye artirimi yapilarak 135mn TL'ye ylkseltiimesine karar verildigini agiklamistir.

> Cosmos Yatirhm (COSMO): Sirketin bagh ortakligi Enerji Ofisi Akaryakit Paz.ve Dag. A.S.
Almanya'da yerlesik Uluslararasi bir firmadan 22.01.2021 ginU gelen stratejik isbirligi ve ortaklik
teklifi goérismelerine baglamak Ulzere 25.01.2021 gind Yoénetim Kurulu karar almistir. Olasi
ortakligin amaci yurtici ve yurtdisinda petrol akaryakit, jet gazi tasima ve dagitimi basta olmak tizere
filo yatinnmi ve uluslararasi petrol ve petrol tiirevlerinin ticareti konularini kapsamaktadir.

> Dinamik Isi (DNISI): T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye
Genel Mudurligu'nden tevsi cinsi yatinmlarda kullanilmak Uzere, Sirket tarafindan 21.01.2021-
21.07.2022 tarihleri arasinda ve toplam 5,08mn TL'lk sabit yatinm tutarn ve 15 kisilik istihdam
kapsamina sahip 22.01.2021 tarih, 519426 numarali Yatinm Tesvik Belgesi alinmistir. 1. Bolge
bolgesel tesvik kapsamindaki s6z konusu Yatinm Tesvik Belgesi'nde 0&ngoérilen destek
unsurlarn"Gumrik Vergisi Muafiyeti" ve "KDV Istisnasi" seklindedir.

> Fenerbahge Futbol (FENER): Profesyonel futbolcu Mesut Ozil'in transferi konusunda anlasmaya
varilmistir. Sirket, futbolcunun énceki kullibiine transfer bedeli 6demeyecek olup, sportif sonuglarina
bagh olarak azami 1,75mn Euro 6deyecektir. Sirket tarafindan Futbolcu'ya 2020-2021 futbol sezonu
icin herhangi bir lcret 6demesi yapilmayacak olup; 2021-2022, 2022-2023 ve 2023-2024
sezonlarinda 3mn Euro garanti Ucret ve toplamda 550 bin Euro imza parasi édenecektir.

> Giibre Fabrikalari (GUBRF): Sirket 2020 yih Turkiye faaliyetlerinde, kimyevi glbre satis miktarini
bir 6nceki yila oranla %21 artirarak 2 milyon ton satis rakami esigini asmistir. Gegen yila oranla
%40'in Uzerinde bir artis gésteren ihracat rakamlari da yillik bazda yeni bir rekora isaret etmektedir.
Sirketin Turkiye faaliyetlerindeki toplam gibre Uretimi, 2019 yilina gore %12 artisla 687.000 ton
olarak gergeklesmistir.

» Odas Elektrik (ODAS): Sirket, Can2 Termik A.S.'nin halka arz izahnamesi igin SPK'ya basvuru
yaptigini aciklamistir.

» Marka Yatirhm (MARKA): Sirketin %45 istiraki olan Markam Redist Kozmetik Pazarlama ve Dis
Ticaret A.S.'nin internet satis sitesi galismalarn tamamlamis olup Uriinlerin internet sitesi Gzerinden
ic ve dis piyasada satislari baglatilacaktir.

> Say Yenilenebilir Enerji (SAYAS): Win & P. Ltd. tarafindan Sirkete toplamda 24 kule igin 3,3mn
Euro tutarinda yeni bir siparis gegilmis olup Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmistir.

> Smartiks Yazilim (SMART): Sirket 25.01.2021 tarihinde, yurtdisi merkezli SecuPi Security
Solutions, Ltd. ile "Veri Yénetisimi ve Veri Givenligi" konulu Is Ortakh§ Sézlesmesi imzalamistir.
Sozlesme hizmet stiresi 2 yil olup, taraflar feshetmedikce otomatik olarak 1'er yil siireyle uzayacaktir.
flk yil igin planlanan hizmet tutari 5mn TL olup, ilgili hizmet Siparis Formlari (PO) (zerinden
ilerleyecektir.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

» Trump'a yonelik azil maddesi Senato'ya resmen iletildi. Eski ABD Baskani Donald Trump'in 6
Ocak'taki Kongre baskiniyla ilgili olarak "isyana tesvik" ile sucglandidi azil maddesi Senatoya resmen
iletildi. (Bloomberg)

» ABD Senatosundan Biden'in Hazine Bakani adayi Janet Yellen'a onay. ABD Senatosu, Baskan
Joe Biden'in Hazine Bakanligi'na aday goOsterdigi eski Fed Baskani Janet Yellen'a onay verdi. Senato
Genel Kuruluna yapilan oylamada, 84 senatér Yellen'in Hazine Bakani olmasi igin "evet" oyu verirken,
15 senator "hayir" oyu kullandi. Boylece Yellen, ABD tarihinde Hazine Bakanhdi gorevine gelen ilk
kadin oldu. (Bloomberg)

» IMF, Tirkiye ekonomisinin bu sene %6 biiyiimesini bekliyor. IMF, 4. Madde Konsliltasyon
raporunda Tulrkiye ekonomisinin bu yil %6 bluytumesinin beklendigini acikladi. (Bloomberg)

> Lagarde: Ekonomik toparlanma gecikebilir fakat raydan cikarilmamasi gerekir. Avrupa
Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, Euro Boélgesi'nde ekonomik toparlanmanin
gecikebilecegini fakat toparlanmanin raydan cikarilmamasi"gerektigini soyledi. (Bloomberg)

> IMF/Georgieva: Iklim degisikligi ekonomik istikrar icin temel risk. IMF Baskan Kristalina
Georgieva, iklim degisikliginin ekonomik ve finansal istikrar icin temel bir risk olusturdugunu
belirterek, buna karsi atilacak adimlar 6zellikle Kovid-19 salginindan sonra blylmeyi canlandirmak
ve yeni istihdam yaratmak icin bir firsat olarak gorduklerini ifade etti. (Bloomberg)

» AB'den i¢c ve dis seyahatleri zorlastirma adimi. AB, Uye Ulkelerde yeni tip koronavirlis vaka
sayilarindaki artis ve daha hizli yayilan tirlerin ortaya cikmasi nedeniyle zorunlu olmayan i¢ ve dis
seyahatlerin zorlastirlmasini tavsiye etti. (Bloomberg)

» Tiirkiye ve Yunanistan arasinda istiksafi goriisme. Tirkiye ve Yunanistan arasindaki istiksafi
gorismelerin 61. turu 25 Ocak'ta gergeklesti. Taraflar, istiksafi gériismelerin 61. turunda, bir sonraki
goérismenin Atina'da yapilmasi konusunda mutabik kaldi. (Bloomberg)

» Xi: Kiiresel toparlanma giigsiiz durumda. Cin Devlet Baskani Xi Jinping, Dinya Ekonomik
Forumu'nun dijital toplantisinda, ticaret, yatinrm ve teknolojik alisverisin 6nlndeki engellerin
kaldirilmasi gerektigini vurgulayarak, “Mevcut zorluklardan cikis yolu olarak c¢ok taraflilik
desteklenmelidir.” dedi. (Bloomberg)

> Diinya genelinde koronaviriis vaka sayisi 100mn’a yaklasti. Dinya genelinde Kovid-19
salgininda toplam vaka sayisi 99,77mn’u asti.Kovid-19 verilerinin derlendigi "Worldometers" internet
sitesine gore, dinya genelinde virlds nedeniyle 2,14mn kisi hayatini kaybetti. (Bloomberg)

» Hizmette giiven yiikseldi, perakende ve insaatta diistii. Mevsim etkilerinden arindirilmis gtiven
endeksi 2021 Ocak ayinda 2020 Aralik ayina goére; hizmet sektdriinde %2,9 artarken, perakende
ticaret sektoriinde %0,1 ve insaat sektériinde %5,2 azaldi. (Bloomberg)

> Kiiresel asi giinliigii. 56 llkede 65,6mn’dan fazla doz asi uygulandi. Asilamada ileri gelen (lkeler
arasinda, 22,3mn doz asi uygulamasiyla ABD, 15mn dozla Cin ve 8,5mn dozla AB Ulkeleri yer aldi.

> Reel Kesim Giiven Endeksi Ocak'ta yiikseldi. Reel Kesim Gluven Endeksi Ocak'ta 107 seviyesine
yukseldi. Bir dnceki ay endeks 106,8 olarak gerceklesmisti. Kapasite Kullanim Orani'nda ise sinirh bir
disls goruldid. Buna gore Ocak'ta Kapasite Kullanim Orani %75,4 olarak kaydedildi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

26 Ocak Sah

Beklenti Onceki
ingiltere 10:00 Issizlik Orani Kas 5,10% 4,90%
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Oca -26,8
ABD 18:00 CB Tuketici Glven Endeksi Oca 89 88,6

27 Ocak Carsamba

Beklenti
ABD 16:30 Dayanikli Mal siparigleri - Oncii (Aylk) Ara 0,90% 1%
ABD 22:00 Fed Faiz Orani Karari Oca 0,25%

28 Ocak Persembe

Beklenti
Tuarkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi Oca 86,4
Tuarkiye 10:00 TCMB Yil Sonu TUFE Tahmini Oca 9,40%
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gériiniim Endeksi Oca 90,4
Almanya 16:00 TUFE - Onci (Aylik) Ara 0,40% 0,50%
Almanya 16:00 TUFE - Onci (Yillik) Ara 0,70% -0,30%
ABD 16:30 Haftalik Igsizlik Basvurular 900K
ABD 16:30 GSYIH (Flas) 4. Ceyrek 4,40% 33,40%
ABD 16:30 Mal Ticaret Dengesi - Oncii Ara -84,8B
ABD 18:00 Yeni Konut Satiglarn Ara 877K 841K

29 Ocak Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE (Aylik) Oca -0,40%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Oca -0,80% -0,90%
Japonya 02:30 issizlik Orani Ara 3,10% 2,90%
Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Aylik) Ara -2,00%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Ara 0,70%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi - Oncii (Aylik) Ara -0,50%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi - Oncii (Yillik) Ara -3,90%
Turkiye 10:00 Turizm Geliri (USD) 4. Ceyrek 4,4B
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi - Final (USD) Ara -4,17B
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Yillik) Ara -61,93%
Almanya 11:55 Issizlik Orani Oca 6,10%
ABD 18:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi - Final Oca 81,3 79,2

01 Subat Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya 03:30 imalat PMI - Final Oca 49,7
Cin 04:45 Caixin imalat PMI Oca 54,8 53

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanli§i kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 10:00 Perakende Satiglar (Aylik) Ara -2,00%
Almanya 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Ara

Tirkiye 10:00 1SO imalat PMI Oca

Almanya 11:55  Imalat PMI - Final Oca 58,6
Euro Bolgesi 12:00 imalat PMI - Final Oca 55,5
Ingiltere 12:30 Imalat PMI - Final Oca

Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Ara 8,50%
ABD 17:45  Imalat PMI - Final Oca

ABD 18:00 ISM imalat PMI Oca 60,5

1,90%
5,60%
50,8
57
54,7
52,9
8,30%
59,1
60,7
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212 3953213
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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