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GUNLUK BULTEN

23.09.2020 Carsamba

GUNLUK STRATEJI

BIST- Endeksler Kapanis De§% BIST100 endeksi din guni, %0,84 oraninda kazangla 1.096,16
I EEEEE—— puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi 1.084,93-
BIST-100 1.096,16 +0,84 1.097,51 aralidinda gergeklesirken, Bankacilik endeksi %0,41,
Sinai endeks ise %1,11 oraninda artislarla gini tamamladilar.
BIST-30 1.224,16 +0,91| Kiresel piyasalarda koronaviriis vaka sayisindaki artisa ve daha
BIST-BANKA siki tedbirlerin gelme olasiligina karsin risk istahi yliksekti. ABD'de
1.072,30 +0,41] 2. el konut satislar, Agustos’ta bir 6nceki aya gore %?2,4 artarak
BIST-SINAI 1.633.08 +111 6émn’a yukseldi ve Aralik 2006'dan bu yana kaydedilen en yliksek
: : seviyeye ulasti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch
BIST-TUM 1.247,22 +0,96 Ratings, ABD ekonomisinin ardisik blyime hizinin bu yilin 4.
BIST Hacim-TUM(mn TL) 23.315 -12,93 ceyredinde "keskin" bir sekilde yavaslamasinin beklediklerini
duyurdu. Fed Baskani Powell kongrede vyaptigi sunumda
ViOP30 Yakin Vade 1.223.25 1,07 toparlanma icin daha fazla mali destede ihtiyac oldugunu belirtti.
Yurtiginde diin agiklanan tliketici Glven Endeksi, Eylil ayinda bir
onceki aya gore %3,2 oraninda artti; Ajgustos ayinda 79,4 olan

Parite Kapanis CLCMLEN  endeks, Eylil ayinda 82 oldu.
ESETTIF:: ;:ng; _8::; Kiresel piyasalar bu sabah cogunlukla alicili tarafta, pozitif bir
EURUSD 1.1708 054 hava hakim, bu pozitif havadan yurtigi piyasalarin da
: : etkilenecedini disunlyoruz. BIST100 endeksinin 1.100 seviyesi
E— Kapanis De§% Gzerinde hareketini glglendirme cabasini izleyecediz. Dolar
endeksi (DXY) 94 seviyesi lzerinde giglenmeye devam ediyor.
XAUUSD 1.900 -0,66|| DXY’deki ylkselis riskli varliklari ve gelisen Ulke para birimlerini
BRENT 42 -0,09|| olumsuz etkiliyor. Kiiresel anlamda ise 6nde gelen ekonomilerin
PMI verileri koronavirls haber akiglari ve Fed Baskani Powell’in
En Cok En Cok aciklamalari piyasalara yon verecek. Dogu Akdeniz ile ilgili olumlu

Artanlar Deg% piicenler Deg% gelismelerin etkisi ile BIST100 endeksi pozitif bir goriinti ile 1.100
I Uzerinde gline baslayabilir.

ERSU 10,00 | ISBTR -10,00
IDGYO 10,00 ISKUR -10,00] yeri giindemi: Bugiin kiiresel ekonomilerde agiklanacak olan
. . . .
DENGE 10,00 | PKENT -10,00 Eylul ayi PMI ve FED Bagkani Powell'in konusmalari takip edilecek.
NATEN 10,00 || KENT -9,99 i Donem Beklenti Onceki
TLMAN 9,99 | MRSHL -9,98 Almanya 10:30 Imalat PMI Eyl 52,2
Almanya 10:30 Bilesik PMI Eyl 54,4
iS__lem Hacmi mn TL [ Almanya 10:30 Hizmet PMI Eyl 52,5
Yiiksekler .
T ——————— Euro Bélgesi 11:00 Imalat PMI Eyl 52,9 51,7
SISE 6,69
2.038,21 Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI Eyl 51,9
KRDMD 3,28 1.123.52
£ Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI Eyl 50,5
PETKM 4,23 770,19 . -
£ Ingiltere 11:30 Imalat PMI Eyl 55,2
ODAS 2,59 297| .
602,9 Ingiltere 11:30 Bilesik PMI Eyl 59,1
THYAO 10,57 541 23 ]
£ ingiltere 11:30 Hizmet PMI Eyl 58,8
ABD 16:45 imalat PMI Eyl 53,1
ABD 16:45 Bilesik PMI Eyl 54,6
ABD 16:45 Hizmet PMI Eyl 55

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Arena Bilgisayar (ARENA): Sirket, Tecno Mobile Limited firmasi ile; Tecno marka cep telefonlarinin
Turkiye genelinde daditimina iliskin distribatorliik anlasmasi  imzalamistir. Imzalanmis olan
distribttorltik anlagsmasi ile yillik cironun 300mn TL Ulzerinde olmasi beklenmektedir.

> Ceo Event Medya (CEOEM): Turkiye Teknoloji Takimi Vakfi ve Sanayi ve Teknoloji Bakanlidi
yuritaciliginde diazenlenen ve 24-27 Eylul tarihlerinde Gaziantep Ortadogu Fuar Merkezi'nde
gergeklestirilecek olan Teknofest Havacilik, Uzay ve Teknoloji Festivali'nin koordinasyon ve destek
hizmetleri Sirket tarafindan verilecek olup, bu kapsamda 10mn TL cironun gergeklesmesi
beklenmektedir.

> Odas Elektrik (ODAS): Halka arz c¢alismalarinin yariatildagt ve sirketin  bagh  ortakhdi
konumundaki Can Kémiir ve Insaat A.S. nezdindeki diger hisseler din itibariyle pay devir iglemi
kapsaminda ODAS Elektrik Uretim San. Tic. A.S. tarafindan devir alinmistir. Boylelikle Sirket, Can
Kémir ve Insaat A.S.'de %100 oraninda tek pay sahibi konumuna gelmistir

Ekonomi Haberleri

» Trump ydnetimi ve Demokratlar gegici biitge tasarisi lizerinde anlasti. ABD'de 30 Eylil'de
sona erecek 2020 mali yilinin son ginlerine yaklasilirken, Trump hikimeti ve Demokratlar 11 Aralik'a
kadar federal hukiimete kaynak aktariimasini saglayacak tasari (zerinde anlastigini duyurdu.
(Bloomberg)

> ABD Temsilciler Meclisi'nden Gin'e karsi "Uygur Zorunlu Isciligi Engelleme Tasarisi".
Temsilciler Meclisi Genel Kurulunda oylamaya sunulan "Uygur Zorunlu Isciligi Engelleme Tasarisi"
baslikli karar tasarisi 3'e karsi 406 "Evet" oyuyla onaylandi. ABD Temsilciler Meclisi, Cin'in Sincan
Uygur Ozerk Bélgesi'nde zorla galistirma ile iretilen Griinlerin ABD'ye ithalatin yasaklanmasini ve isci
kacakgiligina karisan bireylere yaptirim uygulanmasini éngéren bir tasari gecirdi. (Anadolu Ajansi)

> ABD Ticaret Bakani Ross, Tiirkiye ve ABD arasindaki ticari iliskileri degerlendirdi. ABD
Ticaret Bakani Wilbur Ross, ABD'nin Turkiye'ye gercgeklestirdigi sivilastirlmis dodal gaz (LNG)
ihracatinin iki tlkenin 100mlir USD’lik ticaret hacmi hedefine ulasmasinda "kilit rol" oynayabilecegini
soyledi. (Bloomberg)

> Turkiye ve Yunanistan goriismeleri siirdiirmek igin anlasti. Reuters'in aktardigi haberde,
Yunanistan Disisleri Bakanh@di'nin "Tirkiye ile istiksafi gériismeler yakin zamanda Istanbul'da
yapilacak" agiklamasinda bulundugu ifade edildi. Yunanistan Disisleri Bakanhgi tarafindan yapilan
aciklamada goériismelerin Istanbul'da olacad belirtildi. AK Parti Sézciisii Omer Celik, Yunanistan
Disigleri Bakanhdi'min agiklamasina iliskin, Istiksafi gériismeler baslayabilir dedik. Cerceve ve
prensiplerin belli olmasi gerekir. Neyi konusacagimiz belli olmali. Ajansin gectigi sekilde yer belirleme
s6z konusu degil." ifadelerini kullandi. Ote yandan Celik, Yunanistan'la istiksafi gériismelere iliskin
"Tarkiye igin gorismelere baslamak agisindan higbir sorun yoktur." dedi. (Bloomberg)

» Tiirkiye yeni bir Lozan Navtex'i yayinladi. Yayinlanan NAVTEX'te, "Limni Adasi'nin 1923 Lozan
Antlasmasi ile belirlenen gayri askeri statisu ihlal edilmistir" denildi. (Bloomberg)

» Trump: BM, Kovid-19 eylemlerinden dolayi Cin'i sorumlu tutmali. Trump, bu yil Kovid-19
salgini nedeniyle online olarak yapilan BM 75. Genel Kuruluna génderdigi video mesaj ile hitap etti.
Kovid-19 salgini nedeniyle 2. Diinya Savasi'ndan sonraki en blylk kiiresel miicadelenin yasandigini
vurgulayan Trump, "Cin virisi (Kovid-19) 188 (ilkede sayisiz cana mal oldu. ABD'de 2. Diinya
Savasi'ndan sonra en agresif seferberligi baslattik." dedi. "Biz bu aydinlik gelecege ilerlerken, bu
pandemiyi diinyaya salan ulke olan Cin'i de sorumlu tutmaliyiz. Virtsun ilk glnlerinde Cin Ulke igi
seyahati durdurdu ancak Cin'den yapilan uguslara izin verdi. Cin, benim uyguladigim seyahat yasagini

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
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da kinadi. Cin hiikimeti ve Diinya Saglik Orgitii (DSO), yanlis bir sekilde viriisiin insana bulastidina
dair kanit olmadidini sdyledi. Sonra da belirti géstermeyen kisilerin virlisii yaymayacadgini duyurdu.
BM, bu eylemlerinden dolayi Cin'i sorumlu tutmalidir." (Bloomberg)

> Fed/Powell: Toparlanma konusunda daha fazla yardima ihtiya¢ var. Fed Baskani Jerome
Powell, ABD ekonomisinin koronavirls salginindan tam olarak kurtulmadan énce kat etmesi gereken
cok yol oldugunu ve daha fazla destede ihtiyac duyacagini séyledi. Powell "Oniimiizdeki siireg viriisi
kontrol altinda tutmaya ve hikimetin her kademesinde alinan politika 6nlemlerine bagh olacak. Bir
toparlanma sirerken, hem istihdam hem de genel ekonomik aktivite salgin 6ncesi seviyelerinin
oldukga altinda kaliyor ve énimizdeki yol oldukga belirsiz olmaya devam ediyor" seklinde konustu.
Jerome Powell, toparlanmanin da ahizli olabilmesi icin mali ve para politikasinin birlikte calismasi
gerektigini sozlerine ekledi. (Bloomberg)

> ABD 2. el konut satislari beklenene paralel artti. ABD'de 2. el konut satislari Agustos ayinda
%?2,4 artarak 6mn’a ylUkseldi. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina
goére de satislarin 6mn seviyesinde gergeklesmesi bekleniyordu. Satislar boylelikle 2006'dan bu yana
en ylksek seviyesine ylkseldi. Ankete katilan 66 ekonomistin tahminleri 5,57mn ile 6,74mn arasinda
geldi. 2. el konut satislari Temmuz ayinda 5,86mn seviyesinde gergeklesmisti. Konut stoklari s6z
konusu dénemde 1,49mn’a indi. (Bloomberg)

» Fitch: ABD ekonomisinin biiylime hizinin son geyrekte "keskin" yavaslamasini bekliyoruz.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD ekonomisinin ardisik bliylime hizinin
bu yilin 4. ceyredinde "keskin" bir sekilde yavaslamasinin beklendigini duyurdu. (Bloomberg)

> Johnson koronaviriis tedbirleri kapsaminda yeni kisitlamalarn acikladi. Johnson, Avam
Kamarasinda yaptigi aciklamada, salginda "daha adir sonuglardan kaginmak icin hemen harekete
gecilmesi gerektigini" séyledi. Ilkbahar aylarinda alinan karantina karariyla daha da kétii olabilecek
bir felaketin 6nledigini kaydeden Johnson, "Ama her zaman farkindaydik. 2. bir dalganin gergeklesme
ihtimali vardi." dedi. "Tehlikeli bir donim noktasina ulastik." ifadesini kullanan Johnson, glinlik yeni
enfeksiyonlarin sayisinin bir ay 6ncesine oranla 4 katina giktigini vurguladi. Salginla micadelede yeni
O6nlemler almak zorunda olduklarini bildiren Johnson, "Bu higbir sekilde Mart ayindaki tam karantinaya
geri donus dedil, evde kalmamiz yontinde genel bir talimat vermiyoruz." dedi. (Bloomberg)

> Bailey BoE'nin negatif faize yakin olmadigina dair sinyal verdi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
Baskani Andrew Bailey'e gére banka, yeniden artisa gegen koronavirlis vakalarinin Ingiltere
ekonomisi igin asadi yonlu riskler olusturmasina karsin negatif faiz uygulamaya yakin degil. Merkez
bankasinin faiz indirimini ciddi bir sekilde inceledigini ve negatif faizlerin arag kitinde oldugunu
sOyleyen Bailey, politikanin uygulanmasinin miimkiin olup olmadiginin incelenmesine dair teknik isin
planlandigini séyledi. (Bloomberg)

» Koronaviriis: Vaka artislari sebebiyle kisitlamalar sikilastirihiyor. Avrupa'nin birgok tlkesinde
Kovid-19 vakalarinin yeniden artmasi ile olasi bir "2. dalga" tehlikesine karsi salgin tedbirleri de
sikilastirlmaya baslandi. ingiltere, Fransa, Almanya ve Ispanya salginla miicadele tedbirlerini
yeniden almaya baslarken, italya Paris'in de icinde bulundugu Fransa'nin 7 bélgesinden gelenlere
test zorunlulugu getirdi. Ingiltere'de Kovid-19 testi pozitif cikanlarin kendilerini evinde izole
etmelerinin 28 Eylul'den itibaren "yasal bir zorunluluk" haline getirilecedi aciklandi. Almanya ve
Ispanya'da virlisiin okullara da sigramasiyla cok sayida &grenci ve 6Jretmen karantinaya alindi,
okullar ve siniflar kapatildi. (Bloomberg)

> TUIK: Tiiketici Giiven Endeksi Eyliil'de 82 oldu. TUIK ve TCMB isbirligi ile yiritilen Tiketici
Edilim Anketi sonuglarindan hesaplanan mevsim etkilerinden arindirilmis Tiiketici Gliven Endeksi,
Eylll ayinda bir 6nceki aya gore %3,2 oraninda artti; Ajustos ayinda 79,4 olan endeks, Eylil ayinda
82 oldu. Glincelleme 6ncesi duruma goére hesaplanan Tiketici Given Endeksi ise, Eylil ayinda bir
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karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




onceki aya gore %3,7 oraninda artti; Ajustos ayinda 59,6 olan endeks, Eylil ayinda 61,8 oldu. Gecen
12 ayhk déneme goére mevcut dénemde Hanenin Maddi Durumu Endeksi Adustos ayinda 67,9 iken,
Eylul ayinda %5,8 oraninda artarak 71,8 oldu. (Bloomberg)

> Fed/Bullard: ABD'de yeterince mali tesvik var. St. Louis Fed Baskani James Bullard, mali ek
destedin Kongre'den gecememesi durumunda bile ABD ekonomisinin pandemiden toparlanmaya
devam etmek icin yeterli ivmeye sahip oldudunu soyledi. Bloomberg TV'den Kathleen Hays ile
gerceklestirdigi mulakatta "Yeni bir tesvik paketine Temmuz ya da AJustos'taki kadar mecburiyet
oldugunu duasinmiyorum." diyen Bullard, "Bazi makroekonomik hesaplamalarda bunun Ustesinden
gelmek icin yeterli kaynaga sahip oldugumuz goériliyor." diye devam etti. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

23 Eyliil Carsamba

Dénem Beklenti Onceki

Japonya 03:30 imalat PMI Eyl 47,2
Japonya 03:30 Bilesik PMI Eyl 45,2
Japonya 03:30 Hizmet PMI Eyl 45

Almanya 10:30 Imalat PMI Eyl 52,2
Almanya 10:30 Bilesik PMI Eyl 54,4
Almanya 10:30 Hizmet PMI Eyl 52,5
Euro Bolgesi 11:00 imalat PMI Eyl 52,9 51,7
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI Eyl 51,9
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI Eyl 50,5
ingiltere 11:30 Imalat PMI Eyl 55,2
ingiltere 11:30  Bilesik PMI Eyl 59,1
ingiltere 11:30  Hizmet PMI Eyl 58,8
ABD 16:45 imalat PMI Eyl 53,1
ABD 16:45  Bilesik PMI Eyl 54,6
ABD 16:45 Hizmet PMI Eyl 55

24 Eyliil Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 PPK Toplanti Tutanaklari
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Eyl 73,30%
Turkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Eyl 106,2
Almanya 11:00 IFO is iklimi Endeksi Eyl 92,2 92,6
Euro Bolgesi 11:00 AMB Aylik Rapor
Turkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Eyl 8,25% 8,25%
Turkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Eyl 6,75%
Turkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Eyl 9,75%
ABD 15:30  Haftalik Igsizlik Bagvurulari 0,86M
ingiltere 17:00 BoE Bagkani Bailey Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 17:00
ABD 21:00

25 Eyliill Cuma

Yeni Konut Satiglari

FOMC Uyesi Williams Konugsmasi

875K

901K

Beklenti Onceki
Turkiye 11:00 Yabanci Turist Girisi (Yillik) Agu -85,90%
ABD 15:30 Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Agu 2,00% 2,60%
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Ayhk) Agu 1,50% 11,40%
ABD 23:10  Fitch Kredi Notu / Gérinimu Eyl AAA/negatif
ingiltere 23:10  Fitch Kredi Notu / Gérinim Eyl AA-/negatif
29 Eyliil sah

Beklenti Onceki
Japonya 02:50  TUFE (Aylik) Eyl -0,40%
Japonya 02:50  TUFE (Yillik) Eyl 0,30%
Turkiye 10:00 Ekonomik Giuven Endeksi Eyl 85,9
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Gérintim Endeksi Eyl 85
Almanya 15:00 TUFE (Aylik) - Onci Eyl -0,10%
Almanya 15:00 TUFE (Yillik) - Onci Eyl 0,00%
ABD 15:30  Mal Ticaret Dengesi - Oncii Adu -79,3B
ABD 17:00 CB Tuketici Glveni Eyl 88 84,8

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiiri
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
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